
मॉनसून सत्र में एसएमसी 
लिधेयक पि नजि 
िंिद का मॉनिून ित इि िपताह शुरू हो रहा 
है और शेयर बाजार पसतावित वि्योररटीज 
माक्के्ट्स कोड (एिएमिी) वििेयक के कारण 
इि पर नजर रखे हुए है। िरकार यह वबल इि 
ित में पेश कर िकती है। मिौदा वििेयक को 
वित पर िंिदीय सथायी िवमवत के पाि भेजा 

गया था। इि पर उदोग नजर मार चुका है और 
इि पर परामश्ण भी हो चुका है। अब िभी की 
वनगाहें अंवतम िंवहता पर हैं ्योंवक इिमें पूंजी 
बाजारों को िंचावलत करने िाले कई कानूनों 
को एकीकृत और आिुवनक बनाने का पयाि 
वकया गया है। वलहाजा, भारतीय पवतभूवत एिं 
विवनमय बोड्ड (िेबी) की वनगरानी भी बदल 
जाएगी। वप्ले िपताह तक इि पर परामश्ण 
चल रहे थे। िवमवत ने अंवतम मिौदा ररपोट्ड 
तैयार करने िे पहले कई पाििानों पर 
सपषटीकरण के वलए आवथ्णक मामलों के िवचि 
को बुलाया था।  

फंड मैनेजि इफेकट? 
लैंडमाक्फ काि्ण और वमिेज बे्टि्ण फूड 

सपेशवलटीज के शेयर हाल के ितों में तेजी पर हैं। 
कई पवतकषठत वनिेशकों के वदलचसपी वदखाने क े
बाद इन शेयरों में बड़ी तेजी आई है। अनुभिी 
बाजार पंवडतों िमीर अरोड़ा और िुनील 
विंघावनया िे जुड़े फंड हाउिों ने हाल में इन 
कंपवनयों में वहसिेदारी खरीदी है। अरोड़ा-िमवथ्णत 
हेवलयोि मयुचुअल फंड ने लैंडमाक्फ काि्ण क े
शेयर खरीदे, जबवक विंघावनया के अबैकि 
ऐिेट मैनेजर ने वमिेज बे्टि्ण में वहसिेदारी 
हाविल की। इन कदमों ने बाजार का धयान 
आकवर्णत वकया है। इििे यह पता चलता है वक 
कैिे जाने-माने सटॉक वनिेशकों के वनिेश 
अ्िर दूिरे वनिेशकों के वलए भी भरोिा पैदा 
कर िकते हैं, खािकर अपेकाकृत कम सिावमति 
िाले वमडकैप शेयरों में।  

िंकलन : खुशबू वतिारी और िुंदर िेतुरामन

राम पसाि साहू 
मुंबई, 19 जुलाई 

 भा रत की िबिे मू्यिान कंपनी 
ररलायंि इंडस्ीज (आरआईएल) 
ने जून वतमाही में पररचालन के मोच्चे 

पर उममीद िे बेहतर पदश्णन वकया। ऑयल-टु-
केवमक्ि (ओ2िी) कारोबार में वतमाही िुिार 
और दूरिंचार केत में जबरदसत बढ़त िे कंपनी 
का िंयु्त पररचालन लाभ िालाना आिार पर 
10.7 फीिदी बढ़ा। इिमें वतमाही आिार पर 
7.6 फीिदी का िुिार हुआ। 

ओ2िी कारोबार की िजह िे राजसि में 25 
फीिदी की बढ़ोतरी हुई, जहां वबकी में 30 
फीिदी की िृव्धि दज्ण की गई। वजयो और खुदरा 
कारोबार में 12-12 फीिदी का इजाफा हुआ। 
माच्ण वतमाही के उलट, जब एनज्जी िवट्डकल की 
िजह िे िंयु्त शु्धि लाभ अनुमान िे कम रहा 
था, जून वतमाही में शु्धि लाभ उममीद िे बेहतर 
रहा। वजयो-बीपी के नुकिान के कारण कम 
अलपमत वहत और जयादा पररचालन लाभ की 
िजह िे कंपनी को वमले िमायोवजत लाभ में 16 
फीिदी की बढ़ोतरी हुई। 

मोतीलाल ओििाल ररिच्ण न ेआरआईएल क े
वलए वित िर्ण 27 क ेश्ुधि लाभ का अनमुान 7 
फीिदी बढ़ा वदया ह।ै इिकी िजह अनय आय में 
बढ़ोतरी और कम अ्पमत वहत ह।ै वित िर्ण 27-
28 क ेपररचालन लाभ क ेअनमुानों में कोई खाि 
बदलाि नहीं वकया गया ह ै् योंवक ओ2िी ि ेहोन े
िाल ेजयादा फायद ेवजयो-बीपी क ेनकुिान की 
भरपाई कर दते ेहैं। आवदतय बिंल की अगआुई में 
विशलरेकों न ेअपनी खरीद रवेटगं दोहराई ह ैऔर 
लवकत कीमत िशंोवित करक े 1,550 रुपय े
(पहल े1,690 रुपय)े कर दी  ह।ै इिक ेवलए 
उनहोंन े वजयो पलटेफॉमि्ण में आरआईएल की 
66.4 फीिदी वहसिदेारी पर 25 फीिदी का 
होक्डंग कपंनी वडसकाउटं लाग ूवकया ह।ै  

हालांवक जून वतमाही के नतीजे अच्े रहे हैं। 
लेवकन इि शेयर के वलए मुखय बातें वजयो 
पलेटफॉमि्ण की िूचीब्धिता में पगवत और इिके 
नए एनज्जी और उपभो्ता कारोबार का 
कामकाज हैं। वप्ले िाल वनफटी-50 के 
मुकाबले खराब पदश्णन करने िाला यह शेयर 
मौजूदा कीमत पर वित िर्ण 28 की अपनी 
अनुमावनत आय के 20 गुना िे थोड़े कम पर 
कारोबार कर रहा है। 

जून वतमाही में ओ2िी िेगमेंट का पदश्णन 
िबिे शानदार रहा। विसटमैवट्ि ररिच्ण के 
िुदीप आनंद की अगुआई में विशलेरकों ने कहा 
वक इि िेगमेंट ने वप्ले चार िालों में अपना 

िबिे बेहतर वतमाही पदश्णन वकया है। इिे बहुत 
मजबूत फयूल कैक, डाउनस्ीम के अच्े 
मावज्णन और कूड िोविसिंग को बेहतर बनाने ि े
फायदा वमला। बोकरेज ने आरआईएल के वलए 
लंबे िमय के नजररये िे िकारातमक  राय बनाए 
रखी है। इिकी िजह कंपनी का विविि कारोबारी 
मॉडल, िै्यू बढ़ाने िाले कई कारण और 
कंजयूमर ि एनज्जी कारोबार में मजबूत कामकाज 
है। बोकरेज ने इिे खरीद की रेवटंग दी है और 
लवकत कीमत 1,700 रुपये तय की है।  

हालांवक, ओ2िी राजसि में बढ़ोतरी िे मावज्णन 
या कमाई में कोई खाि बढ़त नहीं हुई। इि िेगमेंट 
के पदश्णन पर कई चीजों का बुरा अिर पड़ा, जैिे 
घरेलू फयूल ररटेवलंग में लागत की पूरी ििूली न 
हो पाना, अवतरर्त विशेर उतपाद शु्क िे जुड़ी 
लागत, कचचे तेल के वलए जयादा पीवमयम, 
ढुलाई और बीमा खच्ण, िॉ्यूम में 10 फीिदी की 
वगरािट और एलपीजी का डाइिज्णन। िेगमेंट का 
मावज्णन िालाना आिार पर 9.4 फीिदी िे 100 
आिार अंक  वगरकर 8.4 फीिदी रह गया। 

दूरिंचार कारोबार का पदश्णन उममीद के 
मुतावबक रहा। उिके एकल राजसि में िालाना 
आिार पर 10.8 फीिदी और वप्ली वतमाही के 
मुकाबले 2.5 फीिदी की बढ़ोतरी हुई। यह िृव्धि 
नए गाहकों के जुड़ने िे हुई। हालांवक पवत गाहक 
औित राजसि (एआरपीयू) में थोड़ी िुसती रही। 
वित िर्ण 27 की पहली वतमाही के दौरान वजयो ने 
89 लाख नए गाहक जोड़े। इििे उिके गाहकों 
की कुल िंखया 53.33 करोड़ हो गई जो िालाना 

आिार पर 7.1 फीिदी जयादा है। दौलत कैवपटल 
के अनुिार यह लगातार आठिीं वतमाही है, जब 
गाहकों की िंखया में विसतार हुआ है। एआरपीयू 
िालाना आिार पर 3.3 फीिदी बढ़कर 215.6 
रुपये  हो गया। हालांवक बोकरेज ने इि बढ़ोतरी 
को मामूली बताया। 

हालांवक वजयो की 4जी ि 5जी मजबूत 
कसथवत, गाहकों की अच्ी िंखया, बेहतर 
एआरपीयू और वनयोवजत तरीके िे टैररफ दरों में 
िव्धि िकारातमक बातें हैं, वफर भी दौलत कैवपटल 
के वहमांशु शाह और मोवहत रजनी ने वित िर्ण 27 
की पहली वतमाही के पदश्णन को देखते हुए वित 
िर्ण 27 और वित िर्ण 28 के पररचालन लाभ के 
अनुमानों को 3-4 फीिदी घटा वदया है। टैररफ में 
इजाफे के अलािा, दूरिंचार कारोबार के वलए 
मुखय िजहों में 5जी  गाहकों िे जयादा  कमाई, 
कम पूंजीगत खच्ण, मजबूत कर मु्त नकदी और 
िाि्णजवनक िूचीब्धिता शावमल हैं। 

खुदरा कारोबार में उममीद िे कमजोर पदश्णन 
पररचालन लाभ के मामले में रहा। वडवजटल 
कॉमि्ण में वनिेश और कम मावज्णन िाले वजयोमाट्ड 
वबजनेि की जयादा वहसिेदारी के कारण यह 
िालाना आिार पर 2 फीिदी वगर गया। मावज्णन 
75 आिार अंक घटकर 7.4 फीिदी रह गया। 
इक्िरि वि्योररटीज ने कहा वक खुदरा 
कारोबार एक कमजोर कड़ी बना रहा, ्योंवक 
वडवजटल कॉमि्ण को बढ़ाने के वलए वकए गए 
वनिेश के कारण मावज्णन वगरकर 15 वतमावहयों के 
वनचले सतर पर आ गया।

रििायंस की दमदाि लतमाही  

अदिषेक कुमार 
मुंबई, 19 जुलाई 

 
साल 2026 की पहली ्माही में 
ऐक्टि इक्िटी मयुचुअल फंड 
योजनाओं में िकल वनिेश जयादा 
बना रहा। लेवकन नए फंड ऑफर 
(एनएफओ) िे वमलने िाली रकम 
्ह िाल के वनचले सतर पर आ गई। 
4.07 लाख करोड़ रुपये का कुल 
वनिेश 2024 की दूिरी ्माही में 
आए ररकॉड्ड 4.34 लाख करोड़ 
रुपये के आंकड़े के बहुत करीब था। 
यह दूिरी ऐिी ्माही रही जब 
वनिेश का आंकड़ा 4 लाख करोड़ 
रुपये के पार पहुंच गया। 

विसटमैवटक इनिेसटमेंट पलान 
(एिआईपी) में लगातार बढ़ते 
वनिेश और मौजूदा योजनाओं में 
भारी एकमुशत वनिेश की िजह ि े
यह मजबूती आई। उिने एनएफओ 
िंगह में आई भारी वगरािट की 
भरपाई िे भी कहीं जयादा अिर 
वदखाया। एनएफओ िंगह 2025 
की दूिरी ्माही में 22,026 
करोड़ रुपये और 2024 की दूिरी 
्माही में 53,000 करोड़ रुपये ि े

जयादा था, जो 2026 की पहली 
्माही में वगरकर 7,092 करोड़ 
रुपये रह गया।  

नतीजतन, इि दौरान कुल 
ऐक्टि इक्िटी वनिेश की आिक 
में एनएफओ का वहसिा विफ्फ 1.7 
फीिदी रहा, जो कम िे कम ्ह 
िालों में िबिे कम है। फंड 
अविकाररयों के अनुिार, आकड़ों 
िे पता चलता है वक 2026 में 
वनिेशकों ने विवििा िाली शेवणयों 
की जांची-परखी और भरोिेमंद 
योजनाओं पर दांि लगाया। यह 
वप्ले िालों में थीमैवटक िे्टर में 
नई पेशकशों पर दांि लगाने क े
मुकाबले अलग कसथवत है। 

वहाइटओक कैवपटल ऐिेट 
मैनेजमेंट के िीईओ आवशर िोमैया 
ने कहा, कुल वमलाकर वनिेश का 
पिाह बना हुआ है, लेवकन िाफ 
वदखता है वक एनएफओ बहुत कम 
हो गए हैं और पैिा मौजूदा 
योजनाओं में जा रहा है। 2023 
और 2024 में लॉनच वकए गए 
जयादातर एनएफओ आकामक 
िे्टोरल और थीमैवटक फंड थे, 
वजनमें िे कई ने वनराश वकया है। 

इिके उलट, डाइिवि्णफाइड 
फले्िीकैप, म्टीकैप और यहा ं
तक   वक वमडकैप फंडों का पदश्णन 
काफी बेहतर रहा है। बाजार में कोई 
खाि हलचल न होने के बािजूद 
इनमें िे कई फंडों ने वप्ले दो िालों 
में अच्ा िकारातमक ररटन्ण वदया है। 

2026 की पहली ्माही में 
फले्िीकैप, समॉलकैप और 
वमडकैप फंडों में िबिे जयादा शु्धि 
वनिेश आया। इन तीनों शेवणयों न े
वमलकर पहली ् माही के कुल 1.8 
लाख करोड़ रुपये के शु्धि वनिेश 
का करीब 60 फीिदी वहसिा 
हाविल वकया। मौजूदा योजनाओं में 
एकमुशत वनिेश में हुई जबरदसत 

बढ़ोतरी इक्िटी वनिेश की आिक 
में मजबूती की एक बड़ी िजह रही 
है। 

अलग-अलग तरीकों जैि े
एिआईपी, एकमुशत वनिेश और 
एनएफओ िे इक्िटी में आने िाले 
िकल वनिेश के विशलेरण िे पता 
चलता है वक 2026 की पहली 
्माही में अनुमावनत एकमुशत 
वनिेश बढ़कर 2.5 लाख करोड़ 
रुपये हो गया। यह वकिी भी ्माही 
अिवि के वलए दूिरा िबिे बड़ा 
आंकड़ा है। इििे पहले 2024 की 
दूिरी ्माही में यह वनिेश 2.6 
लाख करोड़ रुपये के उचचतम सतर 
पर पहंुचा था। 

एकमुशत वनिेश का अनुमान 
इि आिार पर लगाया गया है वक 
इि अिवि के दौरान उदोग के 
कुल एिआईपी योगदान में 
ऐक्टि इक्िटी योजनाओं का 
वहसिा 80 फीिदी था। 2026 की 
पहली ्माही में शु्धि इक्िटी 
वनिेश लगभग 1.8 लाख करोड़ 
रुपये रहा, जो वप्ली ्ह महीने 
की अिवि की तुलना में 5 फीिदी 
कम है।

बाजार 
हलचल

मिर कपंनी क ेखदुरा क�े की वृन्धि बाजार क ेअनमुानों स ेकम रही

इक्वटी फंडों में सकल निवेश 4 न्रिनलयि रुपये 
पहली छमाही में एनएफओ में ससु्ी क ेबावजदू ऐसा हुआ। ननवशेकों न ेबाजार 
में निरावट जारी रहन ेस ेजाचंी-परखी योजनाओं का नवकलप चनुा 

लिलिनन सेगमेंट का मलूयाकंन    
सगेमेंट                               रुपय ेपदि शयेर 
एनर्जी                                     589.0 
एकीकिृ ओ2सी ऐंड अपस्ीम         415.0 
नय ूएनर्जी                                  174.0 
दडदरट् सद व्िसरे                      470.0 
रपेीए्                                   944.0 
माइनॉररटी इटंरसेट                      317.0 
सगंदठि खिुरा                           542.0 
आआर्ीए्                             650.0 
माइनॉररटी इटंरसेट                      107.0 
आरसीपीए् (एफएमसीरी)             39.0 
दरयोसटार                                 26.0 
कु्  एटंरपाइर ् लैयू                     1,666  
सोत : मोतीलाल ओसवाल ररसर्च

पृषठ-1 का शेष 
 

नतीजे जारी करने िाली कंपवनयों का चालू 
वित िर्ण की पहली वतमाही में कुल मुनाफा िृव्धि 
में िाि्णजवनक केत के पंजाब नैशनल बैंक का 
योगदान करीब 17 फीिदी रहा। पंजाब नैशनल 
बैंक ने वित िर्ण 2017 की पहली वतमाही में 
5,253.3 करोड़ रुपये का शु्धि मुनाफा 
कमाया, जो वित िर्ण 2026 की पहली वतमाही 
के 1,675 करोड़ रुपये िे करीब  तीन गुना 
अविक है।  

कंपवनयों के मुनाफे में दूिरा िबिे जयादा 12 
फीिदी का योगदान जेएिडब्यू सटील का रहा। 
जेएिडब्यू सटील का चालू वित िर्ण की पहली 
वतमाही में शु्धि मुनाफा 113 फीिदी बढ़कर 
4,651 करोड़ रुपये रहा। सटील के दाम बढ़ने 
और बयाज खच्ण कम होने िे कंपनी का 
पररचालन मावज्णन बढ़ा है। इिके िाथ ही 
आईिीआईिीआई बैंक का मुनाफा 16 
फीिदी, ररलायंि इंडस्ीज का 6.74 फीिदी 

और ऐ क्िि बैंक का 22.52 फीिदी बढ़ा है। 
चालू वित िर्ण की पहली वतमाही में इन 5 
कंपवनयों का कुल शु्धि मुनाफा िृव्धि में करीब 
51 फीिदी योगदान रहा। 

दूिरी ओर िामानय बीमा कंपनी 
आईिीआईिीआई लोमबाड्ड का मुनाफा 46.8 
फीिदी घटा है और वजंदल िॉ के मुनाफे में 75.4 
फीिदी की कमी आई। विएट का मुनाफा इि 
दौरान 96.7 फीिदी और पीएनबी वग््ट्स का 
मुनाफा 49.6 फीिदी घटा है। 

चालू वित िर्ण की पहली वतमाही में नतीजे जारी 
करने िाली कंपवनयों की कुल आय में ररलायंि 
और मंगलूर ररफाइनरी ऐंड पे्ोकेवमक्ि का 
योगदान करीब 58 फीिदी रहा। ररलायंि की 
आय 27 फीिदी बढ़ी जबवक मंगलूर ररफाइनरी 
की आय में 120.4 फीिदी बढ़ोतरी दज्ण की गई। 

टाटा कंि्टटेंिी िवि्णिेज (टीिीएि), 
एचिीएल टेक और जेएिडब्यू सटील ने भी 
नमूने में शावमल कंपवनयों की कुल आय िृव्धि में 
अच्ा योगदान वदया।

कंपनियों की आय और 
मुिाफे दो अंक में बढ़े

पूर्णकालिक सदसय की 
तिाश में  है 
आईएफएससीए  
आर्थिक मामलों के विभाग (डीईए) ने वगफट 
विटी में एकीकृत वितीय वनयामक अंतरराष्ीय 
वितीय िेिा केंद्र पाविकरण (आईएफएििीए) 
के वलए एक पूण्णकावलक िदसय की तलाश शुरू 
कर दी है।  

ित्णमान में आईएफएििीए में एक अधयक 
हैं। उनके बाद विवभनन खंडों जैिे पूंजी 
बाजार, कमोवडटीज, माक्केट इंटरमीवडयरीज 
और िुपरविजन आवद के पमुख हैं जो कई 
काय्णकारी वनदेशक (ईडी) हैं। लेवकन 
पूण्णकावलक िदसय  के पद पर कोई नहीं है। 
डीईए ने अब 14 अगसत तक अविकतम 58 
िर्ण की आयु िाले अनुभिी विशेरजों िे तीन 
िाल के काय्णकाल के वलए आिेदन आमंवतत 
वकए हैं। पूण्णकावलक िदसय पुनवन्णयुक्त के 
वलए पात होंगे, लेवकन 62 िर्ण की ऊपरी 
आयु िीमा के िाथ। इिकी तुलना में, बाजार 
वनयामक भारतीय पवतभूवत और विवनमय बोड्ड 
(िेबी) में ित्णमान में चार पूण्णकावलक 
िदसय हैं।  बीएि

नई दिल्ी { सोमवार, 20 जुलाई 2026 स्ार्ट इन्ेसरर 3


